基金投資四大錯誤 
■ 富達投顧提供 

老生常談的智慧，應用到投資理財上，有些還相當經得起時間的考驗，其中最有用的一句話應該是：從錯誤中學習。所有投資人都會犯錯，差異只在於，成功的投資人知道錯誤所在並懂得記取教訓。 

以基金投資而言，同樣也存在一些錯誤的想法，因此我們希望在此做一整理與提醒，降低投資人撞得頭破血流的機會。 

◆錯誤一： 
擁有太多持股重複的基金 

多元化布局、分散投資是所有人早已熟知的原則，但是許多人做的功課只是擁有一堆基金，而不是分散性的投資組合。投資組合很可能是類似性質的基金，只是分屬不同的基金公司，持股重複度相當高，尤其在大型權值股方面。 

富達投資基金產品資深副總裁史威尼說：「持股重複性高，反而可能升高投資組合的風險，想要分散基金投資組合的風險，應深入到基金的屬性與持股。」如此，才能確認你的投資組合不會全面倒向科技股，以及是否需要調整各資產的投資比重。 

◆錯誤二： 
試圖猜測市場走勢，據以進出 

或許你已經熟讀投資理財書籍的十大指標，但事實是，沒有人能夠準確預測市場。在實務運作上，老想猜測市場或創造獲利機率，換來的往往是頻繁交易，不僅無形中增加了成本，還可能降低長期獲利能力。 

除非你能算準出場時間以及再進場的時點，否則投資績效往往不如長期投資者。以美國股市1954至2003年長達50年的投資經驗來看，一直未離開市場的長期投資人，可以把1954年時投資的1,000美元變成2003年底的24萬7,000多美元；相反地，如果是跟市場比聰明的人，就算你98%的時間都在市場中、只因為剛好錯過這50年當中表現最好的十個月，則到了2003年底累積的總資產只有7.7萬美元，不過是前者的三分之一。 

為了避免犯錯，具有平均成本效益的定期定額倒是一個不錯的解決方案，應可抑制自己企圖準確買低賣高的念頭。 

◆錯誤三： 
資產配置持續偏離原先比例 

所謂的資產配置不是做過就算了，因為不同的資產擁有不同的增值能力，一段時間後往往會偏離原先設定的比例，因此應該一年檢視一次、適時調整，才不會距離你原先的風險承受度以及理財目標越來越遠。 

史威尼指出：「回歸設定比例是一件重要卻經常被忽視的事，因為似乎有違常理，譬如你必須把投資組合中一年來賺了三成的資產獲利了結一部分，然後買進另外一檔漲幅較低或甚至虧損的基金，以便回復原先的配置比例。感覺上有點怪，但就理財規劃的角度而言，卻必須拋開情緒上的想法，切實執行。」他建議不要將此視為賣出贏家，應將其視為適時調節一些可能超漲的部位，而且不妨採取逐步調節的方式。 

◆錯誤四： 
把焦點放在短期績效上 

活在當下的理念，有時會讓人只注意到眼前的事，而忘記以長期的角度看事情。以投資而言，就是只專注於短期績效。 

不過，今天的明星常常轉眼之間變成明日黃花，所以老是追逐一個月或一季漲幅最高的基金，然後等它的屬性不流行時就賣出，很容易讓自己陷入追高殺低的輪迴中。 

理財專家哈門說，選基金不是選一個現在最會賺錢、收費也最低的這麼簡單的事，考慮的愈周詳，長期成功的機率愈高。他建議，至少必須了解基金經理人在締造超額報酬的同時，所相對承擔的風險。尋找一檔長期提供穩健價值的基金，也許是一個相對更有利的做法。 
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